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Komentar

Fond Balance zakonCil bfezen s mirnou ztratou, coz vSak vnimame jako uspéch. Zatimco
americkeé akciové trhy Celily vyraznéjSimu vyprodeji — S&P 500 v bfeznu ztratil pfiblizné -0,9 % a
Nasdag Composite odepsal zhruba -1,2 % — celkové od zacatku roku jsou oba indexy v zaporu:
S&P 500 -3,6 % YTD a Nasdaq -8,9 % YTD, pro porovnani Balance +2,64 % YTD. NaSe strategie
opét ukazala svou stabilitu. Portfolio podrzely zejména dluhopisové pozice jako TLT a GOVZ,
které v turbulentnim prostfedi potvrdily svou roli bezpecného pfistavu. Uzamykali jsme také zisky
na hedgovych pozicich ve VIXu a potésil nas i rlst cen stfibra. Defenzivni akcie v portfoliu nadale
vykazuji stabilitu. V prostfedi zvySené nervozity, rozkolisanych ocekavani ohledné sazeb a vlivu
japonského carry trade i Trumpovy rétoriky ohledné cel, se nas pfistup ukazuje jako konzistentni
a funkeni.

Vyhled do dalSich mésicl zlstava opatrné pozitivni. Spekuluje se 0 mozném snizovani dani pro
firmy a domacnosti v USA, coz by mohlo podpofit spotfebu i firemni zisky. Zaroven aktualni
chovani trhi mize pfimét Fed k rychlejSi reakci v podobé snizeni urokovych sazeb — a to by
mohlo investordm dodat novy impuls. Zatim v8ak zUstavame lehce v defenzivé, pfipraveni rychle
reagovat a pfehodit vyhybku, pokud se situace vyvine smérem k vySSi rizikové chuti.

Vykon portfolia

Cena podilu na za¢atku Cena podilu na konci .
_y . . Vynos
mésice mésice
2,1806 2,1689 - 0,54 %
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Nejvyznamnéjsi pozice portfolia Balance k poslednimu dni v meésici

Za obdobi: 01.03.2025 - 31.03.2025

Aktiva Podil
Sirius XM 11.39%
iShares Silver 11.15%
iShares 20+ Year Treasury Bond 10.27%
iShares Russell 2000 5.10%
iShares 25+ Year Treasury STRIPS Bond 4.66%

SPDR S&P 500 4.60%

Occidental 3.92%
Nike 3.70%
Bayer 3.70%
Realty Income 3.66%
Verizon 2.38%
WisdomTree International High Dividend 2.37%
Tui 2.35%
Lockheed Martin 2.15%
Hotovost 15.21%
Disclaimer

Informace poskytnuté v tomto dokumentu nebo v komunikaci nejsou a nemaiji byt povazovany za investiéni doporuceni nebo investi¢ni poradenstvi. Investice do cennych papirt a jinych finanénich néstroju
nese rizika a je dulezité, aby si kazdy investor pfed prijetim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti proved! viastni nezavisly vyzkum a piipadné konzultoval s kvalifikovanym finanénim poradcem. Autor ani
vydavatel téchto informaci nepfebiré zddnou odpovédnost za pfipadné ztraty nebo $kody vzniklé jako vysledek jakéhokoli jednéni na zakladé obsahu tohoto dokumentu. Nutno pfipomenout Ze zisky z obodbi
minulych nazaruéuji zisky budouci. Futuro Universe, osoba rizkového kapitdlu, s.r.o. je zapsand v seznamu vedeném CNB dle § 596 pism. e) ZISIF jakozto osoba vykondvaijici sprévu majetku srovnatelné s
obhospodarovanim dle § 15 ZISIF.
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