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Komentar

Kvéten byl pro Balance mésicem maximalni opatrnosti. Vzhledem k napjaté situaci kolem cel
mezi Cinou a USA, naruseni globalnich dodavatelskych fetézcti a mozné eskalaci valky na
Ukrajiné jsme se rozhodli zUstat v hotovosti a portfolio zahedgovat. Cilem bylo uchovat aktualni
hodnotu portfolia bez ohledu na pfipadné turbulence. Pfestoze hlavni indexy v kvétnu rostly, nase
strategie se ukazala jako rozumna — diky krokiim, které jsme provedli v dubnu jsme stale pfiblizné
o procento vySe nez index S&P 500, coz vnimame jako potvrzeni spravného nacasovani i
obranného pfistupu.

Do Cervna vstupujeme s ocekavanim, ze se zaCnou projevovat dopady zavedenych cel, a klicové
pro trhy bude, jak dopadnou jednani mezi Cinou, USA a Evropou. Napéti na trzich je nyni vyrazné
a predpokladame spiSe pohyb do strany, dokud se situace nevyjasni. Sledujeme i moznost, Ze
dopad cel nebude tak vyrazny, coz by mohlo otevfit Fedu prostor pro uvolnéni ménové politiky.
Soucasné urovné sazeb nejsou dlouhodobé udrzitelné. Kvéten jsme zakonCili v pozitivnim
teritoriu se zhodnocenim +0,69 %

Vykon portfolia

Cena podilu na za¢atku Cena podilu na konci .
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Nejvyznamnéjsi pozice portfolia Balance k poslednimu dni v meésici

Aktiva Podil
SPY/SPX (Hedge) 21.76%
iShares 20+ Year Treasury Bond 11.92%
Sirius XM 8.55%
iShares Silver 8.08%
iShares Russell 2000 5.81%
ProShares VIX Short-Term Futures 4.25%
Nike 3.71%
Bayer 3.13%
iShares 25+ Year Treasury STRIPS Bond 2.75%
Realty Income 2.45%
Occidental 2.26%
Tui 1.95%
WisdomTree International High Dividend 1.76%
Verizon 1.58%
Hotovost 22.50%
Kompletni rozvrzeni portfolia naleznete v portale

Disclaimer

Informace poskytnuté v tomto dokumentu nebo v komunikaci nejsou a nemaiji byt povazovany za investiéni doporuceni nebo investiéni poradenstvi. Investice do cennych papirt a jinych finanénich néstroju
nese rizika a je dulezité, aby si kazdy investor pfed prijetim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti proved! viastni nezavisly vyzkum a piipadné konzultoval s kvalifikovanym finanénim poradcem. Autor ani
vydavatel téchto informaci nepfebiré zddnou odpovédnost za pripadné ztraty nebo $kody vzniklé jako vysledek jakéhokoli jednéni na zakladé obsahu tohoto dokumentu. Nutno pfipomenout Ze zisky z obodbi
minulych nazaruéuji zisky budouci. Futuro Universe, osoba rizkového kapitdluy, s.r.o. je zapsand v seznamu vedeném CNB dle § 596 pism. e) ZISIF jakozto osoba vykondvaijici sprévu majetku srovnatelné s
obhospodarovanim dle § 15 ZISIF. 2/2
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