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Komentar

Trhy v Cervnu pokracovaly v dynamickém rastu ve stylu takzvaného ,V-shape recovery*, ktery
vSak podle naseho nazoru az pfilis ochotné ignoroval negativni zpravy a pfehnané ocenil ty
pozitivni. V takovém prostfedi povazujeme za rozumné drzet defenzivni postaveni a chranit
portfolio pfed moznymi nahlymi vykyvy. Fond Balance zlistava zamérné konzervativné nastaven
a za posledni mésic takirka beze zmény, s minimalni zménou hodnoty —0,0139 %. Zatim
nevnimame dostateCné Sirokou podporu napfi¢ akciovym trhem, ktera by svédCila o zdravé a
udrzitelné rally, a proto nadale volime opatrnost. KliCovou roli mohou sehrat ¢ervencova data,
ktera rozhodnou 0 mozném snizovani sazeb — ocekavani trhu jsou zde nastavena velmi vysoko.
Dulezitym terminem bude i 9. Cervenec, kdy konéi posledni platné prodlouzeni cel — rizikovy
faktor, ktery nelze ignorovat.

Na geopolitické scéné sice doslo ke zklidnéni napéti mezi iranem a lzraelem, které ptechodné
uzavrely pfiméfi, nicmeéné trhy tento vyvoj spiSe presly bez vétsiho zavahani. Hlavni indexy v USA
opét posunuly historicka maxima, ovSem znepokojujici zistava fakt, ze pfiblizné 94 % akcii na
trhu se na svém vlastnim ATH nenachazi. Tato situace svéd¢i o Uzkém zakladu rlstu, kdy
vykonnost tahne jen omezena skupina titull. Navic indexy po sobé zanechaly tfi oteviené cenové
gapy, z nichz alespor jeden az dva oekavame, Ze se v souladu se statistickou pravdépodobnosti
dfive ¢i pozdéji vyplni — historicky byva jejich uzavreni témér jistotou. V takovém prostfedi davame
prednost trpélivosti.

Vykon portfolia

Cena podilu na za€atku Cena podilu na konci .
. . . . Vynos
mésice mésice
2,1583 2,1580 -0,0139 %

Vyvoj portfolia
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Nejvyznamnéjsi pozice portfolia Balance k poslednimu dni v meésici

Za obdobi: 01.06.2025 - 30.06.2025

Aktiva Podil
iShares 20+ Year Treasury Bond 18.37%
SPY/SPX(Hedge) 16.70%
Sirius XM 8.94%
iShares Silver 8.35%
ProShares VIX Short-Term Futures 7.00%
iShares Russell 2000 5.75%
Tui 3.36%
iShares 25+ Year Treasury STRIPS Bond 2.73%
Realty Income 2.37%
Occidental 217%
WisdomTree International High Dividend 1.66%
Vale ADR 1.54%
Verizon 1.48%
WisdomTree Emerging Markets High Dividend 1.46%
Hotovost 22.02%
Kompletni rozvrzeni portfolia naleznete v portale

Disclaimer

Informace poskytnuté v tomto dokumentu nebo v komunikaci nejsou a nemaiji byt povazovany za investiéni doporuceni nebo investiéni poradenstvi. Investice do cennych papirt a jinych finanénich néstroju
nese rizika a je dulezité, aby si kazdy investor pfed prijetim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti proved! viastni nezavisly vyzkum a piipadné konzultoval s kvalifikovanym finanénim poradcem. Autor ani
vydavatel téchto informaci nepfebiré zddnou odpovédnost za pripadné ztraty nebo $kody vzniklé jako vysledek jakéhokoli jednéni na zakladé obsahu tohoto dokumentu. Nutno pfipomenout Ze zisky z obodbi
minulych nazaruéuji zisky budouci. Futuro Universe, osoba rizkového kapitdluy, s.r.o. je zapsand v seznamu vedeném CNB dle § 596 pism. e) ZISIF jakozto osoba vykondvaijici sprévu majetku srovnatelné s
obhospodarovanim dle § 15 ZISIF.
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