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Komentar

Cervenec se nesl ve znameni nervozity ohledné celnich dohod, zasedani amerického Fedu a
oCekavani klicovych makroekonomickych dat z USA. Trhy zpoc¢atku uklidnily zpravy o dosazeni
dohod mezi Spojenymi staty, Japonskem a Evropskou unii, coz podpofilo pozitivni sentiment a
pfiblizilo hlavni indexy k novym maximdm. Rast podporovala i pfizniva data z americké ekonomiky
— mezi nimi lepSi nez oCekavany vyvoj HDP a pouze mirny narust inflace. Nasledné vsak trhy
ochladilo vystoupeni Jeroma Powella a zasedani Fedu, kde zaznélo varovani, ze nové uvalena
cla mohou v dalSich mésicich zvysit inflacni tlaky. Nadéje investor(i na brzké snizovani sazeb tak
vyrazné poklesly.

Zavér meésice pfinesl opét obrat diky nadprimérnym vysledkim technologickych gigantu, jako je
Meta nebo Microsoft. Trh nadale vnimame jako pFepjaty a nasi pozici jsme tomu pfizpusobili —
oCekavame vétsi volatilitu a nejistotu ohledné dalSiho vyvoje cel, jejichz dopady se mohou piné
projevit po ultimatu 1. srpna. Klicovym faktorem pro dalSi vyvoj budou makroekonomicka data,
protoze trh zoufale hleda signal k opétovnému uvolfiovani ménové politiky. Pokud ale cla
skutecné povedou k vyssi inflaci, Fed nebude mit prostor ke snizovani sazeb. V Cervenci jsme
proto realizovali zisky také na pozicich TUI, IWM (index malych spole¢nosti), a naopak jsme
navysili expozici vuci indexu volatility VIX. Mésic jsme zakongili v mirném zisku, k ¢emuz pfispéla
nejen aktivni sprava portfolia a realizace ziskl na vybranych pozicich, ale také pfiznivy vyvoj
ménového kurzu USD/CZK

Vykon portfolia

Cena podilu na za€atku Cena podilu na konci .
. . . . Vynos
mésice mésice
2,1580 2,1702 0,5657 %

Vyvoj portfolia

2,1501
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Nejvyznamnéjsi pozice portfolia Balance k poslednimu dni v meésici

Za obdobi: 01.07.2025 - 31.07.2025

Aktiva Podil
ProShares S&P500 (Hedge) 18.61%
iShares 20+ Year Treasury Bond 17.01%
ProShares VIX Short-Term Futures 15.58%
iShares Silver 8.35%
Sirius XM 7.99%
iShares 25+ Year Treasury STRIPS Bond 2.65%
Realty Income 2.28%
Occidental 2.18%
WisdomTree International High Dividend 1.64%
Vale ADR 1.51%
Verizon 1.42%
WisdomTree Emerging Markets High Dividend 1.42%
iShares Preferred and Income Securities 1.16%
WisdomTree Global High Dividend 0.88%
Hotovost 16.43%
Kompletni rozvrzeni portfolia naleznete v portale

Disclaimer

Informace poskytnuté v tomto dokumentu nebo v komunikaci nejsou a nemaiji byt povazovany za investiéni doporuceni nebo investiéni poradenstvi. Investice do cennych papirt a jinych finanénich néstroju
nese rizika a je dulezité, aby si kazdy investor pfed prijetim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti proved! viastni nezavisly vyzkum a piipadné konzultoval s kvalifikovanym finanénim poradcem. Autor ani
vydavatel téchto informaci nepfebiré zddnou odpovédnost za pripadné ztraty nebo $kody vzniklé jako vysledek jakéhokoli jednéni na zakladé obsahu tohoto dokumentu. Nutno pfipomenout Ze zisky z obodbi
minulych nazaruéuji zisky budouci. Futuro Universe, osoba rizkového kapitdluy, s.r.o. je zapsand v seznamu vedeném CNB dle § 596 pism. e) ZISIF jakozto osoba vykondvaijici sprévu majetku srovnatelné s
obhospodarovanim dle § 15 ZISIF.
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