FUTUR@ Report Fond Balance:

. Za obdobi: 01.09.2025 - 30.09.2025
Invest

Komentar

Zafi byva historicky jednim z nejslabSich mésicl pro akcie, ale letos se ukazal pravy opak. Hlavni
indexy v Cele se S&P 500 dokéazaly rist navzdory celé fadé negativnich udalosti. Jako by trh Zil
jen z toho, ze Fed snizil sazby o 25 bb. Ve skute¢nosti tento krok nemél zasadni dopad ani na
dlouhodobé vynosy dluhopist, ani na realné naklady v ekonomice. Trh sice zacal sazet na dalSi
uvolfiovani, ale duvod, pro¢ Fed sniZzuje, neni optimisticky — naopak ukazuje na slabost
spotrebitele a zpomalovani ekonomiky. Fed by teoreticky mél snizovat mnohem vic, jenze mu v
tom brani inflace a fakt, ze svij cil v boji s ni uz opustil. To celé vytvafi prostiedi, které dava jen
maly smysl a potvrzuje, pro¢ zlstavame v naSich pozicich konzistentni, i kdyz to kratkodobé
snizuje vykon.

V ramci Balance jsme dle planu realizovali zisky na stfibfe, které dosahlo na nasi cilovou cenu.
Nyni vy¢kavame na dalSi vyvoj, pficemz technicky vidime kratkodobou slabost a jsme pfipraveni
na znovunakup, pokud se vytvofi pfilezitost. Diky hedgovym pozicim a obezfetnému nastaveni
zustal zafijovy vysledek fondu neutralni (-0,18 %), coz vnimame jako spravny krok v prostfedi,
kde nechceme honit iracionalitu za cenu vyssiho rizika.

Vykon portfolia

Cena podilu na zacatku Cena podilu na konci .
. . . . Vynos
mésice mésice
2,1709 2,1669 -0,18%

Vyvoj portfolia
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Nejvyznamnéjsi pozice portfolia Balance k poslednimu dni v mésici

Za obdobi: 01.09.2025 - 30.09.2025

Aktiva Podil
ProShares UltraPro S&P500 (Hedge) 15.18%
ProShares VIX Short-Term Futures 13.18%
Long VIX Futures 10.36%
Sirius XM 8.69%
iShares 20+ Year Treasury Bond 6.42%
Direxion Daily 20+ Year Treasury Bull 4.18%
iShares 25+ Year Treasury STRIPS Bond 2.78%
Direxion Daily Semiconductor Bear 2.64%
Realty Income 2.46%
Occidental 2.27%
WisdomTree International High Dividend 1.76%
Vale ADR 1.75%
Verizon 1.47%
WisdomTree Emerging Markets High Dividend 1.47%
Hotovost 22.32%
Kompletni rozvrzeni portfolia naleznete v portale

Disclaimer

Informace poskytnuté v tomto dokumentu nebo v komunikaci nejsou a nemaiji byt povazovany za investiéni doporuceni nebo investiéni poradenstvi. Investice do cennych papirtl a jinych finanénich néastroju
nese rizika a je dllezité, aby si kazdy investor pfed pfijetim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti proved! viastni nezavisly vyzkum a pfipadné konzultoval s kvalifikovanym finanénim poradcem. Autor ani
vydavatel téchto informaci neprebiré zadnou odpovédnost za pfipadné ztraty nebo skody vzniklé jako vysledek jakéhokoli jedndani na zékladé obsahu tohoto dokumentu. Nutno pfipomenout Ze zisky z obodbi
minulych nazaruéuji zisky budouci. Futuro Universe, osoba rizkového kapitdlu, s.r.o. je zapsané v seznamu vedeném CNB dle § 596 pism. e) ZISIF jakozto osoba vykondvaijici sprévu majetku srovnatelné s
obhospodafovanim dle § 15 ZISIF.
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